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な
ぜ
個
人
投
資
家
は
失
敗
す
る
の
か

「
生
涯
現
役
」の
ト
レ
ー
ド
術
を
公
開

株
式
投
資
で
の
成
功
の
一
歩
は
、
失
敗
の
分
析
か
ら
始
ま
る
。
導
入
編
で
は
、
個
人
投
資
家
が
失
敗
す
る
理
由
を
精
緻
に
分
析
し
、
処
方
箋
も
示
す
。

株
ド
ク
タ
ー
は
今
年
３
月
、『
生
涯
現
役
の
株
式
ト
レ
ー
ド
技
術
』
を
出
版
し
た
優
利
加
さ
ん
。「
風
林
火
山
」
流
ト
レ
ー
ド
術
を
学
ん
で
ほ
し
い
。

導

入

編

優
ゆ う り か

利 加さん

外資系金融機関に17年勤務し、2000年10月に退
職。現在は株式トレードを行う傍ら、厚生年金基金の
アドバイザーなども務める。03年8月から個人投資家
に株式トレード技術の指導をする「優利加トレード塾」
を開講。モットーは「自他共楽」と「生涯現役」の株式
トレード。著書に『生涯現役の株式トレード技術』（パ
ンローリング刊）。「優利加の徒然相場日記」http://
blog.livedoor.jp/eureka_cm/でブログも。

株
価
の
予
測
は
不
可
能
➡	

欲
望
と
恐
怖
の
狭
間
で
迷
う

ほ
と
ん
ど
の
個
人
投
資
家
が
株
式
ト
レ

ー
ド
に
頻
繁
に
失
敗
す
る
の
は
理
由
が
あ

り
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
こ
で
言
う
失
敗
と

は
、
通
年
で
損
益
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
る
こ

と
で
す
。
時
々
必
然
的
に
起
こ
る
早
め
の

ロ
ス
カ
ッ
ト（
損
切
り
）は
、
失
敗
で
は
な

く
、
む
し
ろ
逃
げ
る
べ
き
と
こ
ろ
で
う
ま

く
逃
げ
た
成
功
ト
レ
ー
ド
と
言
え
ま
す
。

さ
て
、
ト
レ
ー
ド
が
難
し
い
の
は
な
ぜ

か
と
真
剣
に
考
え
、
分
析
し
た
こ
と
は
あ

り
ま
す
か
？ 

い
ろ
い
ろ
な
原
因
が
考
え

ら
れ
ま
す
が
、
相
場
の
本
質
は
、
不
確
実

性
に
起
因
す
る
迷
い
の
ゲ
ー
ム
で
す
。
迷

い
を
断
ち
切
る
た
め
に
は「
不
動
の
型
」が

必
要
で
す
。
最
大
公
約
数
的
な
迷
い
と
そ

の
解
決
策
は
次
の
と
お
り
だ
と
考
え
ま

す
。

迷
い
1　

銘
柄
選
択　
ど
の
銘
柄
を
手

掛
け
た
ら
よ
い
か
わ
か
ら
な
い

解
決
策　

銘
柄
選
択
の
型
を
決
め
て
お

き
ま
す
。
例
え
ば
、
上
昇
途
中
型
、
安
値

圏
反
発
型
、
下
降
途
中
型
、
高
値
圏
反
落

型
と
い
う
ふ
う
に
決
め
て
お
き
ま
す
。
そ

の
と
き
、
日
経
平
均
や
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
も
同

じ
よ
う
な
ト
レ
ン
ド
な
ら
そ
の
対
象
銘
柄

は
仕
掛
け
る
候
補
銘
柄
で
す
。あ
る
い
は
、

監
視
銘
柄
を
１
０
０
か
ら
２
０
０
銘
柄
く

ら
い
に
限
定
固
定
し
、
そ
の
中
か
ら
自
分

の
間
合
い
に
入
っ
て
き
た
も
の
だ
け
を
順

次
手
掛
け
ま
す
。
な
お
監
視
銘
柄
を
限
定

す
る
場
合
、
業
種
は
コ
ー
ド
番
号
の
１
０

０
０
番
台
か
ら
９
０
０
０
番
台
ま
で
業
種

ご
と
に
適
度
に
分
散
し
て
お
き
ま
し
よ
う
。

迷
い
2　

仕
掛
け
・
手
仕
舞
い
の
タ

イ
ミ
ン
グ　

い
つ
動
き
始
め
て
、
ど
こ

ま
で
上
が
る
の
か
、
下
が
る
の
か
わ
か
ら

な
い

解
決
策　

根
本
的
な
解
決
策
は
あ
り
ま

せ
ん
。
し
か
し
、
で
き
る
だ
け
多
く
の
銘

柄
を
で
き
る
だ
け
長
期
間
に
わ
た
っ
て
検

証
し
、
上
昇
初
動
や
下
降
初
動
の
特
徴･

型
、
お
よ
び
上
昇
途
中
と
下
降
途
中
の
特

徴・型
を
理
解
し
、
整
理
し
て
お
き
ま
す
。

こ
の
よ
う
に
型
を
決
め
て
お
け
ば
、
仕
掛

け･

手
仕
舞
い
の
ポ
イ
ン
ト
を
素
早
く
判

断
で
き
ま
す
。
後
述
す
る
四
つ
の
買
い
場

と
四
つ
の
売
り
場
を
参
考
に
し
て
く
だ
さ

い
。

迷
い
3　

付
和
雷
同　
そ
の
時
々
の
雰

囲
気
に
振
り
回
さ
れ
や
す
く
、
相
場
全
体

が
強
気
の
と
き
は
過
度
に
強
気
に
な
り
、

逆
に
相
場
全
体
が
弱
気
の
と
き
は
過
度
に

弱
気
に
な
る
。

解
決
策　

株
価
が
な
ぜ
変
動
す
る
の
か
、

そ
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
理
解
す
れ
ば
雰
囲
気

に
振
り
回
さ
れ
に
く
く
な
り
ま
す
。
後
述

す
る
「
株
価
変
動
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
」
を
参

株
価
波
動
を
分
解
す
る

と
、
下
の
式
の
よ
う
に
な
り

ま
す
。

業
績
見
通
し
の
変
化
が

株
価
の
中
長
期
ト
レ
ン
ド

の
方
向
性
を
決
定
し
ま
す
。

業
績
見
通
し
が
連
続
し
て

上
方
修
正
さ
れ
れ
ば
上
向

き
、
反
対
に
連
続
し
て
下
方

修
正
さ
れ
れ
ば
下
向
き
に

な
り
ま
す
。
た
だ
し
、
株
価

は
そ
の
ト
レ
ン
ド
の
方
向

に
動
き
な
が
ら
も
人
間
の

欲
望
と
恐
怖
が
織
り
成
す

自
律
小
波
動
を
繰
り
返
し
、

時
と
し
て
そ
の
自
律
小
波
動
が
株
価
材
料

な
ど
の
人
気
で
大
き
く
加
速
し
ま
す
。
自

律
小
波
動
の
自
律
リ
ズ
ム
を
株
価
材
料
な

ど
の
人
気
が
乱
す
と
見
る
こ
と
も
で
き
ま

す
。
そ
の
合
成
波
動
が
株
価
波
動
で
す
。

ト
レ
ー
ド
へ
の
準
備	

戦
略
➡
戦
術
➡
戦
闘
法

ト
レ
ー
ド
で
は
、
ま
ず
、
戦
略
を
決
め

る
こ
と
が
一
番
大
切
で
す
。
戦
略
で
間
違

え
る
と
、
後
が
苦
し
く
な
り
ま
す
。
自
分

の
ト
レ
ー
ド
の
時
間
軸
か
ら
判
断
し
て
相

場
全
体
が
上
げ
相
場
か
下
げ
相
場
か
を
見

極
め
ま
す
。
そ
し
て
、
相
場
全
体
の
ト
レ

ン
ド
に
合
っ
た
銘
柄
群
を
絞
り
込
み
ま

す
。
こ
こ
ま
で
が
戦
略
で
す
。
次
に
、
加

速
波
流
と
逆
行
波
流
で
ど
の
よ
う
に
仕
掛

け
、
手
仕
舞
い
す
る
か
の
型
（
戦
術
）
に

従
っ
て
間
合
い
を
計
り
、
そ
の
戦
術
を
実

行
す
る
た
め
の
細
則（
戦
闘
法
）に
従
い
、

淡
々
と
実
行
し
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
型
を

事
前
に
決
め
て
お
く
の
は
、
可
能
な
限
り

迷
い
を
断
ち
切
る
た
め
で
す
。

株
価
変
動
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
理
解

し
て
ト
レ
ー
ド
に
結
び
つ
け
る

中長期
トレンド株価 自動

小波動
材料や旬な
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処方
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仕掛け・
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春

業
績
の

上
方
修
正

夏

業
績
の

上
方
修
正

秋

業
績
の

上
方
修
正

新春

業
績
の

上
方
修
正

株価が変動する
メカニズムを
理解しよう

加速波流

実需の変化
長期テーマ

仮需の変動
日柄の経過

旬なキーワード

利食い・悪材料・連れ安

人気・好材料・連れ高

ト
レ
ー
ド
が
難
し
い
の
は
な
ぜ
か

照
し
て
く
だ
さ
い
。

迷
い
4　

優
柔
不
断　

迷
い
す
ぎ
て
株

価
の
動
き
に
取
り
残
さ
れ
る
。そ
の
結
果
、

仕
掛
け
の
好
機
で
見
送
り
、
順
行
か
ら
反

転
逆
行
し
始
め
て
も
利
食
い
を
迷
い
、
ロ

ス
カ
ッ
ト
も
で
き
な
い
。

解
決
策　

仕
掛
け
と
手
仕
舞
い
の
型
を

決
め
、
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
通
し
て
型

通
り
の
売
買
を
繰
り
返
し
訓
練
す
る
こ
と

で
、
迷
い
す
ぎ
る
性
格
を
克
服
す
る
こ
と

は
可
能
で
す
。
ま
た
、
仕
掛
け
も
手
仕
舞

い
も
、
逆
指さ

し
ね値
を
活
用
す
る
こ
と
で
事
前

の
判
断
を
強
制
実
行
で
き
ま
す
。

株ドクター


